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Imposibilitatea exprimarii unei opinii

Am fost contractati sa& auditdm Situatiile Financiare individuale ale 1.S. Calea Feratd din Moldova (in
continuare “Intreprinderea”), intocmite in baza Standardelor Internationale de Raportare Financiara (in
continuare “IFRS”), care cuprind situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2022, situatia rezultatului global,
situatia modificarilor capitalului propriu si raportul fluxului de numerar aferente exercitiului financiar incheiat
la data respectiva, si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Nu exprimam o opinie cu privire la Situatiile Financiare individuale anexate ale Intreprinderii. Din cauza
importantei aspectelor descrise in sectiunea din Baza pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii din
raportul nostru, nu am putut obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a oferi o0 baza pentru opinia
de audit cu privire la aceste Situatii Financiare.

Baza pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii

Informatii comparative

In urma efectudrii auditului situatiilor financiare individuale aferente exercitiului financiar incheiat la 31
decembrie 2021, noi am fost in imposibilitatea exprimarii unei opinii asupra situatiilor financiare individuale
ale Intreprinderii intocmite in baza IFRS. Astfel, nu au fost posibile de efectuat proceduri de audit pentru a
obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a confirma acuratetea soldurilor anilor precedenti si a
informatiilor comparative incluse in situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2022. Avand in vedere acest fapt, nu am putut evalua daca sunt necesare ajustéri ale situatiei rezultatului
global, situatiei modificarilor capitalului propriu si a situatiei fluxurilor de numerar pentru anul incheiat la 31
decembrie 2022. Orice ajustare, daca ar fi fost necesara, asupra soldurilor de deschidere ar afecta
rezultatul anului 2022. De asemenea, opinia noastré cu privire la situatiile financiare pentru perioada
curenta este modificata, ca urmare a posibilelor efecte asupra gradului de comparabilitate a informatiilor
financiare din perioada curenta cu cifrele corespondente.

|
Situatii financiare IFRS i
|

La aplicarea pentru prima data a IFRS-urilor, nu s-a aplicat IAS 29 "Raportarea financiara in economiile
hiperinflationiste”, astfel nu s-a tinut seama nici de modificarile nivelului general al preturilor, nici de
cresterile preturilor specifice ale unor active sau datorii recunoscute. Acest aspect afecteaza valoarea
imobilizarilor corporale achizit,ionatq inainte de aceste perioade hiperinflationiste afectand totodata capitalul
social al Intreprinderii. Suplimentar, sumele corespondente perioadei anterioare prevazute de IAS 1
"Prezentarea situatiilor financiare” (revizuit in 2007) si orice informatii referitoare la perioadele precedente
nu s-au exprimat in raport cu unitatea de masura existenta la finalul perioadei de raportare. Astfel, nu au
fost posibile de a efectua proceduri de audit pentru a obtine probe de audit suficiente si adecvate pentru a
confirma valoarea justa a soldurilor de deschidere la 1 ianuarie 2022 si a informatiilor comparative incluse
in situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022. Opinia de audit cu privire la
situatiile financiare la 31 decembrie 2021 contine, de asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru
imposibilitatea exprimarii unei opinii, cu privire la acest aspect.
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Venituri

Dupa cum se prezinta in Nota 5 "Venituri" la Situatiile financiare, intreprinderea a inregistrat pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2022, venituri in suma de 1.159.764 mii lei. Acest element, semnificativ din punct
de vedere al valorii sale si complexitétii sistemelor folosite, este supus unui risc inerent in ceea ce priveste
exhaustivitatea si acuratetea veniturilor inregistrate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2022. Sistemul de control intern privind tehnologiile informationale nu este suficient pentru a asigura
rezonabilitatea recunoasteri veniturilor si a creantelor aferente clientilor conform cerintelor IFRS 15 "Venituri
din contractele cu clientii”. Sistemele informationale folosite sunt invechite si nu dispun de un sistem de
mentenanta adecvat. Considerand natura si nivelul de risc inerent aferent recunoasterii veniturilor, nu a
fost posibil s& efectudm proceduri alternative de audit pentru a obtine dovezi suficiente cu privire la
exhaustivitatea si acuratetea veniturilor si creantelor de la clienti. Efectul acestei abateri de la Standardele
Internationale de raportare Financiara asupra situatiei pozitiei financiare a intreprinderii nu a fost determinat
pentru exercitiul financiar incheiata la 31 decembrie 2022. Opinia de audit cu privire la situatiile financiare
la 31 decembrie 2021 contine, de asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru imposibilitatea exprimarii
unei opinii, cu privire la acest aspect.

Parti afiliate

Dupa cum se prezinta in Nota 26 "Tranzactii cu parti afiliate” din cadrul situatiilor financiare, Intreprinderea
nu mentine suficiente inregistréri pentru a permite Conducerii sa identifice toate tranzactiile cu partile afiliate
pentru anul incheiat la data de 31 jecembrie 2022 si soldurile la data de 31 decembrie 2022. Prin urmare,
noi nu am fost in masura sa determindm dacé este necesara prezentarea informatiilor aditionale in note cu
privire la tranzactiile cu partile afiliate in conformitate cu Standardul International de Contabilitate 24
,Dezvaluiri privind partile afiliate”. Opinia de audit cu privire la situatiile financiare la 31 decembrie 2021
contine, de asemenea, un paragraf in cadrul Bazei pentru imposibilitatea exprimarii unei opinii, cu privire
la acest aspect. ‘

Alte informatii — Avizul asupra /aporn//m conducerii

Conducerea intreprinderii este reé‘tponsabilé pentru intocmirea si prezentarea Raportului conducerii in
conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii financiare Nr. 287 din 15.12.2017 (Legea nr. 287/2017),
articolul 23 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea si prezentarea Raportﬁllui conducerii care sa nu contina denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii. |

Raportul conducerii nu face parte cﬁn situatiile financiare individuale

in legaturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2022, responsabilitatea noastra esﬂe sa citim Raportul conducerii si in acest sens sa apreciem daca exista
neconcordante semnificative TntrelRaportul conducerii si situatiile financiare individuale, daca Raportul
conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea Nr. 287/2017, articolul 23
si daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale cu privire la Tntreprindei(e si la mediul acesteia, informatiile incluse in Raportul conducerii sunt
eronate semnificativ. ‘

Ni se solicita s& raportam cu privirq la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate, raportam c&:

a. in Raportul conducerii nu am |dentificat informatii care sa nu fie in concordantd, in toate aspectele
semnificative, cu informatiile prkzentate in situatiile financiare individuale anexate;

b. Raportul conducerii identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
legea Nr. 287/2017, articolul 2:}.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022 cu privire la Intreprindere si la
mediul acesteia, nu am identificat irbformat,ii incluse in Raportul conducerii care sa fie eronate semnificativ.



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTOR ELEMENTE

ALE REZULTATULUI GLOBAL

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

Venituri
Costul vanzarilor
Rezultatul brut

Alte venituri operationale

Alte cheltuieli operationale

Cheltuieli administrative

Provizioane si cheltuieli cu deprecierea
Rezultatul operational

Rezultatul financiar
Cheltuieli (economii) privind impozitul pe venit
Profit (pierderea) neti

Alte venituri globale
Modificarea rezervelor de reevaluare
Alte venituri globale ale anului

Total venit (pierdere) global al anului

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare

Nota
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2022 2021
MDL '000 MDL '000
1,159,764 535,105
(1,043,048) (629,087)
116,716 (93,982)
155,999 147,181
(157,919) (74,147)
(59,493) (45,034)
(24,995) (8,966)
30,308 (74,948)
7,549 621
29,832 2,871
67,689 (71,456)
67,689 (71,456)
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

Nota 31 Decembrie 2022 31 Decembrie 2021
MDL '000 MDL '000
ACTIVE
Active pe termen lung
Imobilizari corporale 15
Imobilizari necorporale 16 3,070,871 3,141,428
Active financiare 17 1,568 1,296
Total active pe termen lung 4,778 4,777
Active curente 3,077,217 3,147,501
Stocuri 18
Creante comerciale si alte creante 19 129,575 137,974
Numerar si echivalente de numerar 20 232,666 37,321
Total active curente 27,811 28,798
TOTAL ACTIVE 390,052 204,093
Capital propriu
Capitalul social | 21 2,628,680 2,475,231
Pierderea acumulata ‘ (1,147,855) (1,158,320)
Rezerva de reevaluare | 1,062,861 969,421
Total capital propriu } 2,543,686 2,286,332
|

Datorii pe termen lung ‘
Credite bancare | 22 408,031 306,219
Venituri anticipate ‘ 25 12,514 115,188
Provizioane pentru alte datorii 23 36,816 31,330
Impozite amanate j 45710 74,541
Total datorii pe termen lun 503,071 527,278
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 24 291,803 330,855
Credite bancare 22 119,455 147,772
Venituri aménate 9,254 59,357
Total datorii curente 420,512 537,984
Total datorii 923,583 1,065,262
TOTAL CAPITAL PROPRIU SI
DATORII 3,467,269 3,351,594

La data di
emise.

Wl
¢ Sholi a
NS j/ é%z 225774

'7 Director Financiar

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 8 |
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

Nota 2022 2021
MDL '000 MDL '000
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA
Pierdere pana la impozitare 66,689 (71,456)
Ajustari pentru:
Amortizarea imobilizarilor corporale 14 46,611 120,983
Pierderile / (profitul) valutare nerealizate 94,386 (83,662)
Amortizarea imobilizarilor necorporale 15 851 830
Provizioane pentru pierderi viitoare (4,490) 6,423
Cheltuieli cu dobanzile 13 7,971 11,043
Dividende primite = :
Venitul din obtinerea gratuitd a imobilizarilor corporale (1,041) (5,425)
Rezultatul corectiilor anului precedent (19,448) 84,189
Deprecierea altor active 24,995 2,543
Flux de numerar din operatiuni pani la modificarea
capitalului circulant 216,524 65,468
Modificari in stocuri 8,399 10,339
Modificéri a creantelor comerciale si a altor creante (195,345) (5,131)
Modificari a datoriilor comerciale si a altor datorii 39,052 22,774
Flux net de numerar din activitatea operationala 68,630 93,450
\
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII
Plata pentru procurarea imobilizérilor corporale - -
incasari de la vanzarea mijloTcelor fixe - -
Dividende primite ‘ - -
Flux net de numerar din acrivitatea de investitii - -
FLUX DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA
}{ambursarea imprumuturilor (61,646) (60,922)
Incasari din imprumuturi - -
Dobénzi platite (7,971) (11,043)
Flux net de numerar din activitatea financiara (69,617) (71,965)
Cresterea / (descresterea) neta a numerarului si echivalentelor de
numerar (987) 21,486
Numerar si echivalentele de numerar:
La inceputul anului 28,798 7,312
La sférsitul anului 19 27,811 28,798
La data dej19 lanufrie 2824 HDEA] din Moldova a aprobat aceste situatii financiare pentru a fi
emise .
A 7
ARv ; %{Q’z&
Director !lié. g ;’-' Director Financiar
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Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA ITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar iﬁcheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

1.INFORMATII GENERALE

Situatiile financiare ale 1S CaFea Feratd din Moldova ("Entitatea") pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2022 au fost autorizate pentru emitere in conformitate cu rezolutia administratorului din 22
Decembrie 2023.

1.1. Tara de inregistrare

Calea Feratd din Moldova ("Entitatea") a fost inregistrata in Republica Moldova la 22 aprilie 1993 ca
intreprindere cu capital de stat. Sediul social al Entitatii este amplasat pe Vlaicu Parcalab 48, Chisinau,
Republica Moldova. ‘

1.2. Activitatile principale

Principala activitate a companiei este transportul de marfuri si pasageri. Numarul mediu de salariati pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2022 a fost de 5,923 (2021: 6,096).

2. POLITICILE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate pentru intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toti anii prezentati in aceste situatii financiare. cu exceptia
cazurilor cand se mentioneaz altfel.

2.1. Principiul continuititii activitatii

Situatiile financiare sunt pregitite in conformitate cu principiul continuitatii activitatii dupa cum este descris
in nota 29 la situatiile financiare.

2.2. Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(-, IFRS”-uri) emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (,CSIC?).

2.3. Situatia rezultatului global si situatia fluxului de numerar

Entitatea prezinta situatia rezultatului global cu clasificarea pe functii a cheltuielilor. Entitatea raporteaza
fluxurile de numerar din activitatea operationala utilizind metoda indirecta. Fluxul de numerar din activitatile
de investitii si financiara sunt determinate prin utilizarea metodei directe.

2.4. intocmirea situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
(,,JFRS”-uri) si interpretarile acestora. Situatiile financiare au fost intocmite avand la bazi metoda costului
istoric dupa cum acesta este ajustat ulterior la reevaluarea activelor corporale si celor disponibile pentru
véanzare la valoarea justa prin capital.

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS necesita utilizarea unor anumite estimiri contabile si
necesitd ca administratia Entitatii sa isi exercite judecata profesionala in procesul aplicarii politicilor contabile
ale Entitatii. Este necesard de asemenea utilizarea unor asertiuni care afecteazi valorile raportate ale activelor
si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data situatiilor financiare si sumele raportate
ale veniturilor si cheltuielilor in timpul perioadei de raportare. Desi aceste estimari sunt bazate pe cea mai
buna cunoastere a evenimentelor si actiunilor curente din partea administratiei, rezultatele actuale pot fi diferite
in cele din urma faté de aceste estimari.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 11 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.5. Recunoasterea venitului
Veniturile castigate de Entitate sunt recunoscute in modul urmitor:
2.5.1. Prestarea serviciilor

Vénzarile de servicii sunt recunoscute in perioada contabila in care serviciile sunt prestate cu referire la
finalitatea tranzactiei specifice. evaluate in baza procentului serviciilor efectiv furnizate din totalul serviciilor
care urmeaza sa fie furnizate.

2.5.2. Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute prin metoda contabilitatii de angajamente in conformitate cu continutul
acordurilor relevante.

2.5.3. Venitul din vanzarea bunurilor
Venitul din vanzarea bunurilor este recunoscut daca sunt intrunite criteriile enuntate mai jos:

* Entitatea a transferat cumparatorului riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptului de
proprietate asupra bunurilor;

Entitatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi ficut-o in mod normal in cazul
detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra bunurilor vandute;

= valoarea veniturilor poate fi evaluati in mod fiabil;
= este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate pentru entitate; si

= costurile suportate sau care urmeaza sa fie suportate in legatura cu tranzactia respectiva pot fi
evaluate in mod fiabil.

In general, veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute la livrarea acestora si odata cu transferarea
dreptului de proprietate asupra lor.

2.6. Beneficiile angajatilor

Entitatea si angajatii sai contribuie la Fondul de Asigurari Sociale in baza salariilor angajatilor. Contributiile
companiei sunt recunoscute ca cheltuieli atunci cand sunt suportate si sunt incluse in costurile de personal.
Entitatea nu are obligatii legale sau implicite de a plati contributii suplimentare daca nu sunt detinute suficiente
active pentru a plati toate beneficiile angajatilor aferente serviciilor prestate de angajati in perioada curenta si
pentru cele anterioare.

2.6.1. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ indemnizatii, salarii §i contributii la asigurarile sociale,
precum si in cazul managementului primele care se achita in termen de douasprezece luni de la sfarsitul
perioadei in care angajatul presteaza serviciul in cauza si beneficiile non-monetare in cazul expatriatilor (cum
ar fi magini, plata pentru cazare si cheltuielile de deplasare). Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept
cheltuieli pe masura ce serviciile sunt prestate.

Conform Legii Republicii Moldova Entitatea are obligatia de a plati beneficii pe termen scurt angajatilor in
ceea ce priveste absenfa compensata. Conform legislatiei in vigoare absentele (cum ar fi concediul anual) sunt
reportate si pot fi folosite in perioade viitoare, daca drepturile aferente perioadei curente nu sunt utilizate in
intregime. Prin urmare, angajatii Companiei au dreptul sa primeasca o plata in numerar pentru dreptul
nefolosit, la plecarea din Companie.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 12|



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022
Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.7. Conversia valutei striine
2.7.1. Moneda functionalii si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare ale Entitatii sunt evaluate folosind valuta mediului economic primar
in care opereaza entitatea ("moneda functionald"). Situatiile financiare sunt prezentate in mii lei ('000 MDL),
care reprezintd valuta functionald si de prezentare a Entitatii.

2.7.2. Tranzactii §i solduri

Tranzactiile in valuta straind sunt denominate in moneda functionala la cursul de schimb aplicabil la data
tranzactiei. Castigurile si pierderile din diferentele de schimb valutar rezultate din decontarea unor astfel de
tranzactii si din conversia la ratele de schimb de la sfarsitul anului a activelor si pasivelor monetare denominate
in valuté sunt recunoscute in situatia rezultatului global. Diferentele de schimb valutar ale activelor financiare
disponibile pentru vanzare sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global si ulterior sunt incluse in
rezerva valorii juste din capitalurile proprii.

La 31 decembrie 2022, ratele de schimb au fost urmitoarele:
USD 1 =MDL 19,1579 (2021: 17.7452)
EUR 1 =MDL 20.3792 (2021: 20.0938)

2.8. Impozite

Cheltuielile cu impozitele ale perioadei cuprind impozitul curent si impozitul améanat. Impozitele sunt
recunoscute in situatia rezultatului global, cu exceptia cazului in care se refera la elementele recunoscute in
alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. In acest caz, impozitul este de asemenea
recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalul propriu.

2.9. Impozitul curent

Impozitul pe venit curent se calculeaza in baza legislatiei fiscale in vigoare sau in mare masura adoptate la
data raportérii in tara in care Entitatea opereazi si genereaza venit impozabil.

Managementul evalueaza periodic pozitiile adoptate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care
reglementarea fiscala aplicabila este interpretabila. in cazul in care reglementarea fiscala aplicabila este supusa
interpretarii, se stabilesc provizioane, dupa caz, in baza sumelor estimate de a fi platite autoritatilor fiscale.

2.10. Impozitul amanat

Impozitul pe venit amanat este recunoscut pentru diferentele temporare intre valorile contabile ale activelor si
datoriilor din situatiile financiare si baza de impozitare a acestora utilizata la determinarea venitului impozabil
precum si tindnd cont de scutirile si pierderile fiscale neutilizate. O datorie amanata privind impozitul pe venit
se recunoaste pentru toate diferentele temporare impozabile. Un activ aménat privind impozitul pe venit este
recunoscut pentru sumele diferentelor temporare deductibile in masura in care este probabild existenta
veniturilor impozabile viitoare in raport cu care vor fi utilizate aceste diferente. Asemenea active si datorii
amanate nu sunt recunoscute daca diferentele temporare reies din goodwill sau la recunoasterea initiala a altor
active si datorii aferente unui contract, care nu are nici un impact asupra sumei impozitului sau a profitului
contabil (cu exceptia combinarilor de intreprinderi).

O datorie aménata este recunoscuta pentru diferentele temporare impozabile rezultand din investitiile in filiale.
entitdfi asociate si asocieri in participatie cu exceptia cazurilor cind Entitatea controleaza reversarea diferentei
temporare §i atunci cénd este probabil ca diferenta temporara nu va fi revarsata in viitorul previzibil. Un activ
amanat pentru diferentele temporare deductibile rezultate in urma unor asemenea investitii i actiuni este
recunoscut in masura in care este probabil ca vor fi disponibile venituri impozabile viitoare in raport cu care
aceste diferente pot fi utilizate si daca este probabil ca aceste diferente temporare vor fi revirsate in viitorul
previzibil.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.10. Impozitul amanat (continuare)

Valoarea contabila a activelor aménate privind impozitul este revizuita la fiecare perioada de raportare, iar
atunci cand este probabil ca veniturile impozabile viitoare nu vor fi suficiente pentru a recupera activele fie o
parte a lor, se recunoaste un provizion corespunzator pentru depreciere.

Impozitul amanat este determinat folosind ratele de impozitare care se agteapta sa se aplice la momentul in
care activul va fi valorificat sau datoria va deveni scadent. Evaluarea datoriilor si a activelor aménate privind
impozitul reflectd consecinele taxarii rezultate din realizarea si recunoagterea valorii contabile a activelor si
datoriilor dupa cum este estimat de Entitate la data raportirii.

2.11. Imobilizirile corporale

Imobilizarile corporale sunt recunoscute la costul istoric minus amortizarea cumulata si/ sau pierderile din
depreciere cumulate.

Activele in curs de constructie, in scop de inchiriere sau administrative, sau in scopuri care nu au fost inca
stabilite, se inregistreaza la cost, minus orice pierdere recunoscuta din depreciere.

Costul include taxele profesionale si costurile indatorarii capitalizate in conformitate cu politicile contabile ale
Entitatii. Amortizarea acestor active, la fel ca si a altor active imobilizate, incepe atunci cand activele sunt gata
pentru utilizarea prestabilita.

Amortizarea este calculata prin metoda liniara, astfel incét si se caseze costul fiecirui activ pana la valoarea
reziduald pe parcursul duratei de viata utile estimate. Ratele anuale de amortizare folosite sunt dupa cum
urmeaza:

e  Cladiri 2%
e Roti 6%
e Echipamente si utilaje 5% - 50%
e Automobile 14% - 33%
*  Mobilier, accesorii §i echipamente de birou 14% - 33%

fn cazul terenurilor amortizarea nu se calculeazi. Valoarea reziduala si durata de viata utild a activelor sunt
revizuite si ajustate, daca este cazul, la fiecare data de raportare.

In cazul in care valoarea contabild a unui activ este mai mare decét valoarea recuperabild estimatd, valoarea
activului este redusa imediat pana la valoarea recuperabila.

Cheltuielile de reparatie si intretinere a imobilizérilor corporale se includ in situatia rezultatului global aferenta
exercitiului financiar in care au fost suportate cheltuielile respective. Costul renovarilor majore si altor
cheltuieli ulterioare se includ in valoarea contabild a activului atunci cind exista probabilitatea de a obtine
beneficii economice suplimentare fata de cele previzute initial pentru activul respectiv.

Renovirile majore se amortizeaza pe parcursul duratei utile de viata raimase a activului. Pierderile si castigurile
la momentul iesirii unui mijloc fix sunt determinate prin compararea veniturilor din iesiri cu valoarea contabila
si sunt incluse in situatia rezultatului global.

2.12. Venituri anticipate

Venituri anticipate reprezintd incaséri care se referd la perioadele viitoare. Subventiile guvernamentale privind
achizitiile de active imobilizate sunt reflectate in situatia rezultatului global in rate de-a lungul duratei vietii
economice utile estimate a activelor corespunzitoare. Acest lucru se realizeaza prin deducerea subventiei din
valoarea contabild a acestor active §i recunoasterea veniturilor prin cheltuieli reduse de amortizare. Subventiile
guvernamentale care se refera la cheltuieli sunt recunoscute in situatia rezultatului global ca venituri atunci
cand sunt primite.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimatk in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.13. Programe informatice

Costurile care sunt direct asociate cu produse identificabile $i unice de software controlate de Entitate si care
vor genera. probabil, beneficii economice ce depasesc costurile pe parcursul unui termen mai mare de un an
sunt recunoscute ca imobilizéfi necorporale.

Ulterior, programele informatice sunt evaluate la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi cumulate
din depreciere. Cheltuielile care sporesc sau extind performantele programului informatic dincolo de
specificatiile initiale sunt recunoscute ca o imbunitatire capitala si se capitalizeaza. Costurile asociate cu
intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald atunci cind sunt suportate. Costurile
aferente programelor informatice sunt amortizate folosind metoda liniar pe parcursul duratei de viata utile a
acestora, care nu depaseste o perioada de trei ani. Amortizarea incepe atunci cand programa informatica este
disponibila pentru utilizare si este inclusa in cheltuielile administrative.

Leasing operational

Contractele de leasing in care o parte semnificativa a riscurilor si beneficiilor aferente dreptului de proprietate
sunt retinute de locator sunt clasificate ca leasing operational. Platile efectuate in cadrul leasing- urilor
operationale sunt inregistrate in situatia rezultatului global pe baza metodei liniare pe perioada contractului de
leasing. ‘

2.15. Instrumente financiare
2.15.1. Recunoasterea si derecunoasterea instrumentelor financiare

Instrumentele financiare, altele decat instrumentele financiare derivate, sunt recunoscute in situatia pozitiei
financiare a entitatii in momentul in care entitatea devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

Activele financiare care sunt cumpdrate sau vandute in mod regulat sunt recunoscute folosind contabilitatea
la data tranzactiei, adica atunci cénd entitatea se angajeaza si cumpere sau sd vanda.

Instrumentele financiare care nu sunt creante comerciale sunt evaluate initial la valoarea justa, care, in general,
este egala cu costul de achizitie, care include costurile de tranzactie pentru instrumentele financiare care nu
sunt evaluate ulterior la valoarea justa.

Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand:
. drepturile contractuale la fluxurile de numerar din activul financiar expira sau

. activul este transferat astfel incat drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar ale
activelor si riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate sunt transferate.

La derecunoastere, entitatea a recunoscut diferentele dintre valoarea contabil si contraprestatie.

Datoriile financiare (sau o parte a acestora) sunt derecunoscute atunci cand $i numai atunci cind obligatia este
stinsé - adica atunci cand obligatia specificata in contract este indeplinita sau anulata sau expira. Castigul sau
pierderea dintre valoarea contabild si suma platita este recunoscuti in profit sau pierdere.

in cazul in care conditiile unei datorii financiare existente (imprumuturi si credite) sunt modificate substantial,
se considera ca acest lucru indeplineste criteriile de derecunoastere a datoriei initiale si se recunoaste o noua
datorie financiara.
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.2.Clasificarea si evaluarea ulterioari a activelor financiare

Evaluarea activelor financiare depinde de clasificare, care este determinata de modelul de afaceri pentru
detinerea activului si de caracteristicile fluxurilor sale de numerar.

i) Cost amortizat

Activele sunt detinute in scopul obtinerii de fluxuri de numerar contractuale, care sunt exclusiv dobanzi si
principal, cum ar fi instrumentele de datorie vanilie, imprumuturile si creantele, inclusiv activele contractuale.
Dobanda este calculata folosind metoda dobanzii efective si este inclusi la venituri financiare in profit sau
pierdere. Deprecierea este prezentata intr-un rand separat in profit sau pierdere.

i) Valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI)

Daca, in plus fata de cele de mai sus, daca modelul de afaceri include si vanzarea activelor, atunci aceste active
sunt evaluate la valoarea justa, iar modificarile valorii juste trec prin OCI. Veniturile din dobanzi sunt calculate
si prezentate ca mai sus. Deprecierea este inclusa in profit sau pierdere si reduce/creste castigul/pierderea la
valoarea justa recunoscuta in rezerva OCI.

La derecunoastere, castigurile si pierderile sunt reciclate in profit sau pierdere si sunt incluse in alte
castiguri/pierderi.

iii) Valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL).

Activele care nu indeplinesc criteriile de mai sus sunt evaluate ca FVTPL, iar modificarile valorii juste sunt
prezentate in alte castiguri/pierderi.

Pentru investitiile de capitaluri proprii pe care entitatea le considerd investitii strategice pe termen lung,
entitatea a ales, conform IFRS 9, sa prezinte modificarile valorii juste prin alte elemente ale rezultatului global.
Cu toate acestea, spre deosebire de punctul ii) de mai sus. la vénzarea investitiilor, castigul/pierderea
cumulat(d) din OCI va fi transferat(d) in cadrul capitalurilor proprii i nu va fi reciclat(d) prin profit sau
pierdere.

Dividendele sunt recunoscute ca alte venituri atunci cand existi un drept de a primi plata.
2.15.3.Clasificarea si evaluarea datoriilor financiare

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri proprii,
in conformitate cu substanta acordului contractual.

Datorii financiare

Datoriile financiare sunt clasificate fie ca datorii financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, fie ca alte
datorii financiare, care sunt evaluate la costul amortizat. Datoriile financiare sunt clasificate la valoarea justa
prin profit sau pierdere daca sunt detinute in vederea tranzactionarii sau daca sunt desemnate in alt mod in
cadrul acestei clasificari. Céstigurile si pierderile din astfel de datorii financiare sunt recunoscute in cadrul
altor castiguri si pierderi din situatia rezultatului global.

O datorie financiara este clasificata ca fiind detinuta in vederea tranzactiondrii daca (a) a fost achizitionat in
principal in scopul rascumpararii ulterioare pe termen scurt; (b) la recunoasterea initiala face parte dintr-un
portofoliu de instrumente financiare identificate care au un model de obtinere a profitului pe termen scurt; sau
(¢) este un instrument financiar derivat care nu este desemnat si eficient ca instrument de acoperire impotriva
riscurilor.
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.15. Instrumente financiare (continuare)
2.15.3. Clasificarea si evaluarea datoriilor financiare (continuare)

O datorie financiara poate fi desemnati la valoarea justa prin profit sau pierdere la recunoasterea initiala daca
o astfel de desemnare elimina sau reduce semnificativ o neconcordantd de evaluare sau de recunoastere care
ar apdrea in caz contrar; sau (b) datoria financiari face parte dintr-un grup de active financiare, datorii
financiare sau ambele, care este gestionat si a carui performanta este evaluata pe baza valorii juste ca parte a
strategiilor documentate de gestionare a riscurilor si de investitii ale entitatii; si (c) face parte dintr-un contract
care contine unul sau mai multe instrumente financiare derivate incorporate si intregul contract poate fi astfel
desemnat in conformitate cu standardele de raportare financiar aplicabile.

Alte datorii financiare sunt evaluate initial la valoarea Justd. neta de costurile de tranzactie. si sunt evaluate
ulterior la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective, cu cheltuieli cu dobanda recunoscute pe baza
randamentului efectiv, in cadrul costurilor financiare din situatia rezultatului global.

Entitatea derecunoaste datoriile financiare atunci cand obligatiile entitatii sunt achitate, anulate sau au expirat.
2.15.4.Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si pasivele financiare sunt compensate, iar valoarea neta este raportata in situatia pozitiei
financiare numai atunci cand exista un drept executoriu din punct de vedere juridic de a compensa valorile
recunoscute si exista intentia de a deconta pe baza neta sau de a realiza activul si de a deconta pasivul simultan.

In prezent, entitatea nu compenseaza activele si pasivele financiare.
2.16.Creante comerciale

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru bunuri vandute sau servicii prestate in cursul normal
al activitatii comerciale. Creantele comerciale sunt active financiare evaluate initial la valoarea justa, care este
considerata a fi costul lor de tranzactie, iar ulterior la costul lor amortizat, mai putin orice provizion pentru
pierderi. Rezerva pentru pierderi se bazeazi pe pierderile de credit preconizate pe toata durata de viata,
evaluate si determinate la recunoasterea initiala si ajustate ulterior pentru orice modificare a asteptirilor.

2.16.1.Debitori si ajustiri de depreciere pentru creante dubioase

Creantele dubioase trebuie sa fie recunoscute in situatia rezultatului global si se constituie o ajsutare de
depreciere specifica daca se considera necesar. De la 1 ianuarie 2018, Entitatea a aplicat IFRS 9: Instrumente
financiare, care inlocuieste 1AS 39: Instrumente financiare. Noul standard introduce noi cerinte privind
clasificarea §i evaluarea, deprecierea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor. Creantele comerciale
sunt prezentate dupa deducerea ajustarii specifice pentru creante dubioase si depreciate, daca este cazul.

2.17.Investitii

Entitatea isi clasifica investitiile in titluri de capital si titluri de creanta in urmatoarele categorii: active
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, active detinute pana la scadenta si active financiare
disponibile pentru vanzare. Clasificarea depinde de scopul pentru care au fost achizitionate aceste investitii.
Conducerea determina clasificarea investitiilor la recunoasterea initiala si revizuieste aceasta clasificare la
fiecare data de raportare financiara.

2.18. Numerar si echivalente de numerar

in sensul situatiilor privind fluxurile de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul in
ménd, depozitele la vedere detinute la banci si descoperirile de cont bancar. in situatia pozitiei financiare,
descoperirile de cont bancar sunt incluse in imprumuturile pe termen scurt.
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2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.19. Creditele bancare si imprumuturile

Creditele bancare si imprumuturile sunt inregistrate initial la sumele primite, dupa deducerea costurilor de
tranzactie suportate. Creditele si imprumuturile sunt ulterior contabilizate la costul amortizat. Orice diferente
intre sumele primite (excluzand costurile de tranzactie) si valoarea de rascumpirare sunt recunoscute in situatia
rezultatului global pe durata creditului si imprumutului folosind metoda dobanzii efective.

2.19.1. Costuri financiare

Dobanzile si alte costuri de imprumut utilizate pentru a finanta constructia sau productia de active sunt
capitalizate, pe masura ce activul este pregdtit pentru utilizarea sa preconizata. Toate celelalte costuri aferente
imprumuturilor sunt acoperite pe masuré ce sunt suportate in cursul perioadei de raportare.

2.20. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatii de platé pentru bunuri si servicii care au fost achizitionate in cursul normal
al activitatii. Datoriile sunt clasificate ca fiind curente daci plata se efectueaza in termen de un an sau mai
putin. In caz contrar, acestea sunt prezentate ca datorii pe termen lung. Datoriile comerciale sunt evaluate
initial la valoarea justa si evaluate ulterior la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective.

2.21. Deprecierea activelor

Activele care au o durata de viata utild nedeterminata §i care nu sunt amortizate sunt testate anual pentru
depreciere. Activele care sunt amortizate sunt revizuite pentru depreciere ori de cite ori evenimente sau
modificari ale circumstantelor indica faptul ci valoarea contabila ar putea sa nu mai fie recuperabila. O
pierdere din depreciere este recunoscuta pentru suma cu care valoarea contabild a activului depaseste valoarea
sa recuperabild. Valoarea recuperabila este cea mai mare dintre valoarea justa a unui activ minus costurile de
véanzare si valoarea de utilizare a activului. n scopul evaluarii deprecierii, activele sunt grupate in cele mai
mici grupuri pentru care exista fluxuri de numerar identificabile separat (unitati generatoare de numerar).

2.22. Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabil neta. Costul este determinat
prin metoda costului mediu ponderat. Valoarea realizabili nets este pretul de vanzare estimat in cursul normal
al activitatii comerciale minus costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

2.23. Capitalul social

in conformitate cu Legea cu privire la intreprinderile de stat, capitalul social al Entitatii este contributia
Guvernului Republicii Moldova in proportie de 100% si nu este divizat in actiuni. Entitatea este detinuta in
proportie de 100% de cétre stat.

2.24. Provizioanele

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand entitatea are o obligatie legala sau implicita ca urmare a unor
evenimente trecute, este probabil ca va fi necesara o iesire de resurse pentru stingerea obligatiei si se poate
face o estimare fiabila a sumei. In cazul in care entitatea se asteapta sa ramburseze un provizion, de exemplu,
in cadrul unui contract de asigurare, rambursarea este recunoscutd ca un activ separat, dar numai daca
rambursarea este practic sigura.

2.25. Datorii pe termen lung

Datoriile pe termen lung sunt sume care vor fi exigibile dupa o perioadd mai mare de 12 luni de la data de
raportare.

2.26. Evenimente ulterioare datei de raportare

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare cu privire la pozitia entitatii la data raportarii
financiare sau cele care indica faptul ca principiul continuitatii activitatii nu este adecvat (evenimente care
necesitd o ajustare) sunt reflectate in situatiile financiare. Evenimentele ulterioare care nu sunt evenimente de
ajustare sunt prezentate in note atunci cand sunt semnificative.
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)

2.27. Datoriile contingente

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in aceste situatii financiare. Ele sunt prezentate, cu exceptia cazului
in care posibilitatea unei iesiri de resurse care afecteaza beneficiile economice viitoare este indepartata.

2.28. Parti afiliate

O parte este considerata parte afiliata atunci cand, fie prin intermediul proprietatii, al drepturilor contractuale.
al relatiilor de familie sau in alt mod, aceasta are capacitatea de a exercita controlul direct sau indirect sau are
o influenta semnificativa asupra entitatii.

2.29. Comparative

Pentru toate informatiile numerice din situatiile financiare sunt prezentate informatii comparative care se
referd la perioada anterioara. Informatiile comparative sunt, de asemenea. incluse pentru informatiile narative
$i descriptive atunci cand sunt relevante pentru o mai buna intelegere a situatiilor financiare din perioada
curenta.

2.30. Standarde si amendamente noi emise, dar care nu sunt inci in vigoare pentru exercitiile financiare
care se incheie la 31 decembrie 2022

Urmatoarele standarde i amendamente noi nu sunt inci in vigoare, dar pot avea un impact asupra situatiilor
financiare ale Entititii intr-o perioada viitoare.

- IFRS 17 - Contracte de asigurare
- Amendamente la IAS 1 - Clasificarea datoriilor ca fiind pe termen scurt sau pe termen lung

- Amendamente la IFRS 10 si IAS 28 - Vanzarea sau aportul de active intre un investitor si asociatul
sau asocierea sa in participatie

- Amendamente la IAS 1 si la Declaratia practic 2 - Prezentarea politicilor contabile
- Amendamente la IAS 8 - Prezentarea politicilor contabile si definirea estimarilor contabile

- Amendamente la IAS 12 - Impozitul amanat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o singura
tranzactie

IFRS 17 "Contracte de asigurare" stabileste principiile de recunoastere, evaluare, prezentare si prezentare a
contractelor de asigurare emise. De asemenea, acesta prevede aplicarea unor principii similare pentru
contractele de reasigurare definute si pentru contractele de investitii cu caracteristici de participare
discretionara emise. IFRS 17 intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2023 sau dupa
aceasta data.

Modificarile la IAS 1 "Prezentarea situatiilor financiare" clarifica cerintele privind prezentarea datoriilor in
situatia pozitiei financiare ca fiind pe termen scurt sau pe termen lung. De asemenea, se clarifica semnificatia
decontarii unei datorii. Modificarile se aplica pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2023 sau dupa
aceastd data.

Amendamentele la IFRS 10 "Situatii financiare consolidate" 51 IAS 28 "Investitii in entitati asociate" clarifica
tratamentul contabil al vanzarilor sau contributiilor de active intre un investitor si entitatile asociate sau
asocierile in participatie ale acestuia. In cazul in care activele nemonetare constituie o afacere, investitorul va
recunoaste integral castigul sau pierderea din vénzarea sau contributia activelor. in caz contrar, castigul sau
pierderea este recunoscuta de investitor numai in masura in care celalalt investitor detine o participatie in
intreprinderea asociata sau in comun. Modificarile au fost amanate pana cand IASB fsi va finaliza proiectul
de cercetare privind metoda punerii in echivalenta.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 19 |
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

2. POLITICILE CONTABILE (CONTINUARE)
2.30. Standarde si amendamente noi emise, dar care nu sunt inci in vigoare pentru exercitiile financiare
care se incheie la 31 decembrie 2022 (continuare)

Amendamentele privind prezentarea politicilor contabile si definirea estimarilor contabile modifica:

- IFRS7. pentru a clarifica faptul ca informatiile privind bazele de evaluare a instrumentelor financiare
sunt de asteptat sa fie semnificative pentru situatiile financiare ale unei entitati;

- IAS 1, pentru a solicita entitatilor sa prezinte informatii privind politicile contabile semnificative. mai
degraba decét politicile contabile importante;

- IASS, pentru a clarifica modul in care entitatile ar trebui sa faca distinctia intre modificarile politicilor
contabile si modificarile estimarilor contabile;

- IAS 34, pentru a identifica informatiile semnificative privind politicile contabile ca 0 componenti a
unui set complet de situatii financiare; si

- Declaratia practica 2 "Evaluarea gradului de semnificatie”, pentru a oferi indrumdri privind modul de
aplicare a conceptului de semnificatie in cazul prezentérii informatiilor privind politicile contabile.

Amendamentele la Impozitul aménat legat de activele si datoriile care decurg dintr-o singura tranzactie
modifica IAS 12 pentru a clarifica contabilizarea impozitului aménat pentru tranzactiile care, la momentul
tranzactiei, dau nastere la diferente temporare impozabile si deductibile egale. In anumite circumstante,
entitatile sunt scutite de recunoasterea impozitului amanat atunci cand recunosc pentru prima data active sau
datorii. Modificarile clarifica faptul ca scutirea nu se aplica tranzactiilor pentru care entititile recunosc atat un
activ, cat si o datorie si care dau nastere la diferente temporare impozabile si deductibile egale. Acesta poate
fi cazul unor tranzactii precum contractele de leasing si obligatiile de scoatere din functiune, de restaurare si
alte obligatii similare. Entitatile sunt obligate sa recunoasca impozitul amanat pentru astfel de tranzactii.

Standardul modifica IFRS 1 pentru a impune ca impozitul aménat aferent contractelor de leasing si obligatiilor
de scoatere din functiune, restaurare si alte obligatii similare sa fie recunoscute de catre entitatile care adopta
pentru prima data standardele internationale de contabilitate la data tranzitiei, in ciuda scutirii prevazute in
IAS 12.

Entitatea evalueaza in continuare impactul acestor noi standarde si amendamente.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 20 |
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3.MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR
3.1. Factori de risc financiar

Entitatea este expusa riscului de piata, riscului de dobanda, riscului de credit, riscului de lichiditate, riscului
valutar, riscului operational, riscului de conformitate, riscului de litigii, riscului de reputatie si riscului de
gestionare a capitalului care rezulta din instrumentele financiare pe care le detine. Politicile de management a
riscului utilizate de catre conducerea Entitatii sunt prezentate mai jos:

3.1.1.  Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca valoarea instrumentelor financiare si fluctueze ca urmare a modificarilor
preturilor pe piata. Activele financiare disponibile pentru vanzare si activele financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere ale Entitatii sunt sensibile la riscul pretului de piata care rezulta din incertitudinile privind
preturile viitoare ale investitiilor. Riscul de piati la care este expusd Entitatea este gestionat prin diversificarea
portofoliului de investitii.

3.1.2. Riscul de dobanda

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea instrumentelor financiare si varieze ca urmare a modificarilor
ratelor dobanzilor de pe piata. fmprumuturile acordate la rate variabile expun Entitatea la riscul de dobanda a
fluxurilor de numerar. Imprumuturile acordate la rate fixe expun Entitatea la riscul valorii juste a ratei
dobénzii. Managementul Entitatii monitorizeazi fluctuatiile ratei dobanzii in mod continuu si actioneaza
corespunzator.

La data raportérii profilul ratei dobanzii aferent instrumentelor financiare purtatoare de dobanda a fost:

2022 2021
MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 7,971 11,043

Orice crestere / (sciderea) a ratelor dobanzilor cu un punct procentual vor avea efect asupra rezultatelor si

capitalurilor proprii ale Entitatii.

2022 2021
MDL '000 MDL '000

Instrumente cu rati flotanti
Datorii financiare 7,971 11,043
Impact asupra rezultatului (profit sau pierdere) 106 147

3.1.3. Riscul de credit

Riscul de credit apare atunci cand neindeplinirea obligatiilor uneia din parti poate duce la reducerea intrarilor
de numerar viitoare din activele financiare detinute la data raportarii. Entitatea nu are instrumente financiare
care presupun concentrarea semnificativa a riscului de credit. Entitatea are politici care sa asigure ca vanzarile
de produse si servicii sunt facute catre clienti cu o istorie de creditare adecvata si monitorizeaza in mod
continuu vechimea creantelor sale. Numerarul este tinut in institutii financiare performante, Entitatea avand
politici ce presupun limitarea expunerii de credit pentru oricare din institutiile financiare.
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3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.3.  Riscul de credit (continuare)

Valoarea contabila a activelor financiare reprezintd expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maxima
la riscul de credit la data de raportare a fost:

2022 2021

MDL '000 MDL '000

Active financiare disponibile pentru vanzare 4,778 4,778
Creante comerciale si alte creante 232,666 37,321
Conturi curente la banci - 28,463
Alte conturi - 335
Total 237,444 70,897

3.14. Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscﬂ:l] care apare atunci cand maturitatea activelor si pasivelor nu se potriveste. O
pozitie necompensatd imbunatateste potential profitabilitatea, dar poate creste, de asemenea, riscul de pierderi.
Entitatea are proceduri de minimizare a unor asemenea pierderi, cum ar fi mentinerea de numerar suficient si
a altor active circulante foarte lichide si de a avea la dispozitie o cantitate adecvata de facilitati de credit
angajate. ‘

Urmatoarele tabele contin detq‘lii privind maturitatea contractuald ramasa a Entitatii pentru datoriile financiare.
Tabelele au fost elaborate pe baza fluxurilor de numerar neactualizate ale datoriilor financiare bazate pe cea
mai apropiata data la care Entikatea poate fi obligata sa plateasca. Tabelul include atat dobanda, cat si fluxurile
de numerar ale principalului.
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3. MANAGEMENTUL RISCULUI F INANCIAR (CONTINUARE)

3.1.4. Riscul de lichiditate (continuare)

. Fluxuri d & "
31 Decembrie Valoarea e 3 luni sau Intre 3-12 Intre 1-5 Mai mult
i numerar - .
2022 contabila mai putin luni ani de 5 ani
‘ contractuale
MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL'000 MDL'000 MDL '000
Numerar la banca
si in casierie 27,811 27,811 27,811 - - -
Creante
comerciale si alte
creante 232,666 232,666 232,666 - * -
Credite (52?7,487) (527,487) (29,864) (89,592) (408,031) -
Datorii comerciale |
si alte datorii (291,803) (291,803) (72,951) (218,852) . <
(558,813) (558,813) 157,662 (308,444) (408,031) -
B | Fluxuri de ) s -
31 Decembrie Valoarea 3 luni sau Intre 3-12 Intre 1-5 Mai mult
iy numerar il .
2021 contaPlla mai putin luni ani de 5 ani
| contractuale
MDL '000 MDL '000 MDL'000 MDL'000 MDL'000 MDL '000
Numerar la banca |
si in casierie 28,798 28,798 28,798 - - -
Creante
comerciale si alte
creante 37,321 37,321 37,321 - - »
Credite (453,991) (453,991) (36,943) (110,829) (306,219) -
Datorii comerciale
si alte datorii (330,855) (330,855) (82,714) (248,141) - -
(718,727) (718,727) (53,538) (358,970) (306,219) -

3.1.5. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare si fluctueze datorita modificarilor ratelor de
schimb valutar. Riscul valutar apare atunci cand tranzactiile comerciale viitoare impreuna cu activele si
datoriile recunoscute sunt denominate intr-o moneda, care nu este moneda functionald a Entitatii. Entitatea
este expusa riscului de schimb valutar care apare din variatiile unor monede in principal USD, EUR si Franc
elvetian. Administratia Entitatii urmareste fluctuatiile cursului de schimb valutar §i actioneaza corespunzitor.
De asemenea, conducerea reduce expunerea la risc asi gurénd echilibrul intre finantele obtinute in valuti straina
si in moneda nationala.

Analiza de sensibilitate

O consolidare de 10% a leului fata de urmaitoarele monede la 31 decembrie 2022 ar fi crescut (scizut)
capitalurile proprii §i profitul sau pierderea cu sumele prezentate mai jos. Aceasta analizd presupune ci toate
celelalte variabile, in special ratele dobénzilor, riman constante. O reducere cu 10% a leului in raport cu
moneda in cauza, ar fi generat un impact egal si opus asupra profitului sau pierderii si capitalurilor.

23 |
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

3.1.5. Riscul valutar (Continuare)

Profit sau pierdere

2022 2021

MDL '000 MDL '000

Euro 20,925 20,522
Dolar american (1,061) (60)
Franci elvetieni (824) (28)
Rubla ruseasca (412) (190)
18,628 20,244

3.1.6. Riscul operational

Riscul operational este riscul care derivi din deficientele legate de tehnologia informationala a Entitatii si
sistemele de control, precum si riscul de eroare umana si dezastre naturale. Sistemele Entitatii sunt evaluate,
mentinute si actualizate continuu.

3.1.7. Riscul de conformitate

Riscul de conformitate este riscul pierderii financiare, inclusiv amenzi si alte sanctiuni, care apare din
nerespectarea legilor sau regulamentelor statului. Riscul este minimizat datorita controalelor de monitorizare
aplicate de Entitate.

3.1.8. Riscul de litigiu

Riscul de litigiu este riscul pierderii financiare, intreruperii activitatii Entitatii sau orice alta situatie nedorita
care apare din posibilitatea neexecutirii sau incalcarii contractelor legale si in consecintd, a proceselor legale.
Riscul este minimizat prin intermediul contractelor utilizate de Entitate.

3.1.9. Riscul de reputatie

Riscul de pierdere a reputatiei care poate aparea din publicitatea negativé legata de operaiunile Entitatii (fie
adevarate fie false) poate rezulta intr-o reducere a clientelei, a veniturilor si in procese legale intentate
impotriva Entitatii. Entitatea aplica proceduri pentru a minimaliza acest risc.

3.1.10. Managementul riscului de capital

Obiectivele Entitatii in gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea companiei de a-si continua
activitatea in baza principiului continuitétii activitatii in scopul de a presta servicii de calitate pentru publicul
larg, intr-un mod profitabil, de a asigura venituri pentru actionari §i de a mentine o structurd optima a
capitalului pentru a reduce costul de capital.

Entitatea monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Acest raport este calculat ca raportul dintre
datoria neta si total capital. Datoria neta se calculeazi ca totalul imprumuturilor. Capitalul total este calculat
ca "capital propriu”, asa cum se arat in situatia pozitiei financiare, plus datoria neta.

Gradul de indatorare al Entitatii este calculat dupa cum urmeaz:

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Total credite bancare (Nota 22) 527,487 453,991
Minus: Numerar si echivalente de numerar (Nota 20) (27,811) (28,798)
Datoria neta 499,676 425,193
Total capital propriu 2,628,680 2,475,231
Total capital 3,128,356 2,900,424
Gradul de indatorare 15.97% 14.66%

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 24 |
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3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
3.1.10. Managementul riscului de capital (CONTINUARE)

Estimarea valorii juste

Valoarea contabili Valoarea justa
2022 2021 2022 2021
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare 4,778 4,778 4,778 4,778
Active financiare 232,666 37,321 232,666 37,321
Creante comerciale si alte
creante
Datorii financiare (291,803) (330,855) (291,803) (330,855)
Datorii comerciale si alte datorii (527,487) (453,991) (527,487) (453,991)
Credite bancare (581,846) (742,747) (581,846) (742,747)
Total 4,778 4,778 4,778 4,778

3.1.10.1. Recunoasterea evaluarii la valoarea Jjusta in situatia pozitiei financiare

Valorile juste sunt primordial determinate folosind preturile de piata sau in baza modelelor de evaluare
standard utilizand datele observabile pe piatd atunci cind acestea sunt disponibile i sunt prezentate pentru a
reflecta fluxurile de numerar brute asteptate. Entitatea clasifici valoarea justa a instrumentelor sale financiare
intr-o ierarhie de trei nivele bazata pe sursa si observabilitatea datelor pietei.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare contabilizate la valoare justa, prin metoda de evaluare.

Nivelele diferite au fost definite dupa cum urmeaz:
Nivelul 1 - preturile de piaté (neajustate) pe pietele active pentru active si datorii identice.

Nivelul 2 - valorile de intrare altele decét preturile cotate pe piata incluse in Nivelul 1 care sunt observabile
pentru active si datorii, fie direct (pretul), fie indirect (derivat din pret).

Nivelul 3 - valorile de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe informatii observabile pe piata
(intrari neobservabile).

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea Jjusti in situatia pozitiei financiare

Nivelul de clasificare 1 include in primul rand activele $i datoriile financiare care sunt tranzactionate la bursa,
in timp ce Nivelul de clasificare 2 include cu predilectie activele si datoriile financiare a céror valoare justa
deriva in primul rénd din cotatiile bursiere si cotatiile usor observabile. Nivelul de clasificare 3 include in
primul rand activele si datoriile financiare a ciror valoare justa deriva predominant din modelele ce utilizeaza
estimari bazate pe piata privind locatia, calitatea si diferentialele creditare. In cazurile in care Entitatea nu
poate verifica valoarea justa prin intermediul datelor observabile pe piatd (valoare justa de Nivelul 3), este
posibil ¢a un alt model de evaluare poate produce o estimare semnificativ diferiti a valorii juste.

in conformitate cu politica Entitatii tranzactiile si activitatile aferente instrumentelor financiare legate de
activitati de afaceri, sunt incheiate in baza cu unor aranjamente sau confirmdri pentru ca soldurile citre / de la
un partener comun sa fie compensate in caz de neplata, insolvabilitate sau falimentul partii implicate.

Tabelul urmator indica valoarea justd a activelor si datoriilor financiare la 31 decembrie 2022 si 2021. Alte
active si datorii care sunt evaluate la valoarea justd pe o baza continud includ numerarul si echivalentele de
numerar. Nu sunt valori juste care sa fie evaluate pe o baza discontinua.
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3 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
3.1.10. Managementul riscului de capital (continuare)

3.1.10.2. Recunoasterea evaluirii la valoarea Justa in situatia pozitiei financiare (continuare)

31 decembrie 2022

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare - - 4,778 4,778
Creante comerciale si alte creante - - 232,666 232,666
Total - 5 237,444 237,444
Datorii financiare - -
Datorii comerciale si alte datorii ) : (291,803) (291,803)
Credite bancare } R (527,487) (527,487)
Total . . (581,846) (581,846)

Recunoasterea evaluirii la valoarea justd in situatia pozitiei financiare (Continuare)

31 decembrie 2021

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
Active financiare MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
Active financiare - - 4,778 4,778
Creante comerciale si alte creante : ) 37,321 37,321
Total . - 42,099 42,099
Datorii financiare - -
Datorii comerciale si alte datorii . . (330,855) (330,855)
Credite bancare R £ (453,991) (453,991)
Total - % (742,747) (742,747)

4. ESTIMARI CONTABILE CRITICE SIJUDECATI PROFESIONALE

Estimarile si judecatile profesionale sunt evaluate in mod continuu si se bazeaza pe experienta istorica si alti
factori incluzand evenimente viitoare care sunt considerate ca fiind rezonabile in anumite circumstante.

Entitatea face estimari §i presupuneri in privinta viitorului. Rezultatele estimarilor contabile vor fi rareori egale
cu rezultatele actuale. Estimarile si ipotezele care prezinta un risc semnificativ de a produce o ajustare
semnificativa a valorii contabile a activelor §i datoriilor pe durata urmatorului exercitiu financiar sunt
prezentate mai jos:

4.1 Recunoasterea veniturilor

Entitatea aplica prevederile IAS18 pentru contabilizarea veniturilor din prestarea serviciilor, conform céruia
veniturile si costurile de vanzare sunt recunoscute in momentul livrarii si l]a momentul in care toate riscurile
au fost transferate cdtre cumpdritor.

4.2 Provizioane pentru deprecierea creantelor

Entitatea analizeazi creantele comerciale si alte creante pentru a se asigura de recuperabilitatea acestora. Astfel
de dovezi includ istoricul platilor clientului si pozitia financiara generala a clientului. Daca existd indicii de
nerecuperare, suma recuperabild este estimata si se constituie un provizion pentru respectiva creantd. Valoarea
provizionului este inregistrata in situatia rezultatului global. Revizuirea riscului de credit este continua, iar
metodologia si ipotezele utilizate pentru estimarea provizionului sunt revizuite in mod regulat i ajustate in
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4 ESTIMARI CONTABILE CRITICE $1 JUDECATI PROFESIONALE (CONTINUARE)

4.3 Deprecierea stocurilor

Entitatea isi revizuieste stocurile pentru a identifica dovezi privind probabilitatea de vanzare a stocurilor si
privind valoarea lor realizabila neti la iesire.

Valoarea deprecierii pentru stocuri invechite sau cu miscare lentd se bazeazi pe experienta anterioara, luand
in considerare valoarea stocurilor, precum si miscarea si nivelul stocului pentru fiecare categorie din gestiune.

Valoarea provizionului din depreciere este recunoscutd in Situatia rezultatului global. Revizuirea valorii
realizabile nete a stocurilor este continua, iar metodologia si ipotezele folosite pentru estimarea sumei
provizionului pentru stocuri invechite si cu miscare lentd sunt revizuite in mod regulat si ajustate in
conformitate,

4.4 Impozitul pe venit

O judecat profesionala semnificativa este necesari pentru determinarea provizionului privind impozitul pe
venit. Exista tranzactii si calcule pentru care determinarea impozitului pe venit final este incerti in cursul
normal al activitatii. Entitatea recunoaste anticipat datoriile care pot aparea in cazul unui control fiscal
bazandu-se pe estimari referitoare la faptul daca taxe suplimentare vor fi datorate. in cazul in care rezultatul
final fiscal este diferit de sumele inregistrate initial, asemenea diferente vor influenta impozitul pe venit si
provizioanele aferente impozitului amanat pentru perioada in care astfel de determiniri sunt ficute.

4.5 Durata de viati utila

Entitatea amortizeaza imobilizarile corporale pe durata lor de viata utila estimata, care este revizuita in fiecare
an. Duratele de viata utila a activelor pot varia in functie de un numar mare de factori. Inovatia tehnologica,
ciclurile de viata ale produselor si programele de intretinere, toate acestea au un impact asupra duratei de viata
utile i a valorilor reziduale ale activelor.

4.6 Deprecierea investitiilor in parti legate

Entitatea evalueazi periodic recuperarea investitiilor in filiale / entitati asociate ori de céte ori sunt prezenti
indici de depreciere. Indicii de depreciere includ elemente cum ar fi scaderi ale veniturilor, profiturilor,
fluxurilor de numerar sau modificari nefavorabile semnificative in stabilitatea economici sau politica a unei
anumite {dri, care pot indica faptul ci valoarea contabils a unui activ e nerecuperabild. in cazul in care
circumstantele si faptele indica ca investitiile in filiale / entititi asociate pot fi depreciate, fluxul de numerar
actualizat asociat acestor investitii va fi comparat cu valoarea lor contabila pentru a stabili daca este necesari
0 depreciere pand la valoarea justa a investitiilor.

4.7 Deprecierea activelor financiare disponibile pentru vinzare

Entitatea urmareste recomandarile IAS 39 pentru a determina daca o investitic este doar temporar afectata.
Aceasta determinare presupune rationament semnificativ.

In luarea acestei hotarari, Entitatea evalueaza, printre alti factori, durata si masura in care valoarea justa a unei
investitii este mai mica decét costul acesteia, precum si starea financiara i perspectivele de afaceri pe termen
scurt ale emitentului, inclusiv factori cum ar fi industria si sectorul de performanta, schimbiri in tehnologie si
ale fluxului de numerar operational si financiar.

4.8 Evaluarea investitiilor necotate

Entitatea utilizeazi diferite metode de evaluare a investitiilor necotate. Aceste metode se bazeaz pe ipotezele
administratorului, care se bazeaza pe informatiile de pe piata la data de raportare.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 27 |



iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cand este specificat altfel

5.VENITURI
2022 2021
MDL '000 MDL '000
Transportarea pasagerilor 18,286 10,369
Transportarea marfurilor 1,141,479 524,736
Total 1,159,765 535,105
6. ALTE VENITURI OPERATIONALE
2022 2021
MDL '000 MDL '000
Utilizarea materialului rulant de alte institutii de administrare a caii
ferate 84,767 72,786
Alte venituri din chirii (1) 10,350 10,416
Venituri din vanzarea imobilizarilor corporale 10,793 19,131
Vanzarea activelor curente 3,345 92
Alte venituri (2) 46,745 44,756
Total 156,000 147,181

(1) Venitul din chirii include chiria vagoanelor un serviciu acordat de citre Entitate clientilor sai.
(2) Alte venituri reprezinta serviciile suplimentare acordate clientilor §i care sunt corelate cu serviciul de

transportare a marfurilor.,

7. COSTUL VANZARILOR

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 167,487 266,921
Asigurari sociale si contributii 37,789 54,942
Servicii comunale 14,084 24,860
Amortizarea 45,684 121,175
Cheltuieli cu materiale 1,200 (26,191)
Costuri cu combustibilul 739,058 66,072
Alte costuri (1) 37,747 121,307
Total 1,043,049 629,086

(1) Alte costuri reprezinta cheltuielile legate de protectia muncii, amenajarea si mentenanta.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 28|
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

8. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Salariul personalului
Asigurari sociale si contributii
Amortizarea

Alte cheltuieli administrative
Total

9. ALTE CHELTUIELI OEPRATIONALE

Utilizarea materialului rulant de alte institutii de administrare a ciii
ferate

Alte remunerari personalului si stimulente
Costul activelor curente vandute

Costul institutiilor medicale

Alte cheltuieli

Total

10. PROVIZIOANE $I CHELTUIELI CU DEPRECIEREA

Provizion pentru concediile neutilizate

Cheltuieli cu deprecierea - active imobilizate

Ajustéri pentru deprecierea creantelor dubioase

Ajustéri pentru deprecierea materialelor cu miscare lenta
Provizion pentru pierderi viitoare din litigii

Total

11. CHELTUIELI REPARTIZATE DUPA NATURA

Cheltuielile cu personalul (Nota 12)
Amortizarea

Costuri cu combustibilul

Alte cheltuieli (1)

Total

2022 2021
MDL '000 MDL '000
27,688 16,158
6,189 3,813
928 638
24,689 24,426
59,494 45,035
2022 2021
MDL '000 MDL '000
85,465 34,597
44,560 10,358
2,398 7,028
799 835
24,698 21,330
157,920 74,148
2022 2021
MDL '000 MDL '000
9,976 (6,223)
(411) 1,132
- 2,047
15,430 5,586
(4,491) 6,424
20,504 8,966
2022 2021
MDL '000 MDL '000
239,152 341,835
46,611 121,812
739,058 66,072
256,144 227,515
1,280,965 757,234

(1) Alte cheltuieli reprezinta cheltuielile legate de protectia muncii, amenajarea, reparatia curenta si

mentenanta.

12. CHELTUIELI CU PERSONALUL

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Salariul personalului 195,174 283,080
Contributiile de asigurari sociale si alte contributii 43,977 58,756
Total 239,151 341,836
13. REZULTATUL FINANCIAR
2022 2021
MDL '000 MDL '000
Pierderi (castiguri) nete de schimb valutar (15,519) (11,664)
Cheltuieli cu dobanzi 7,971 11,043
Cheltuieli aferente ajustarilor de valoare privind investitiile
financiare pe termen lung si curente -
Total (7,548) (621)
Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinté parte integrata a acestor situatii financiare
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Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

14. IMPOZIT PE VENIT

Entitatea a avut o pierdere fiscala pentru anul 2022. Astfel, in acest sens, nu apar datorii curente privind
impozitul pe venit.

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Soldul initial-datorie 74,542 77,556
Cheltuielile (economii) cu impozitul amanat (Nota 14.1) (28,832) (3,014)
Sold final - datorie 45,710 74,542

14.1 DATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Active si datorii* Valoare contabilia Baza fiscala Diferenta temporar
impozabili* | deductibili*
Imobilizari corporale | A 2,023,344,489 1,342,467,967 680,876,522 -
Creante comerciale si Al
alte creante | 368,533,070 238,046,888 - 130,486,182
Provizion pentru D
concediile neutilizate ‘ 18,963,109 - - 18,963,109
Provizion pentru D
ierderi din litigii 17,852,773 - - 17,852,773
Deprecierea D
stocurilor 132,660,835 - - 132,660,835
Total - - 680,876,522 299,962,899

Active gi datoril* Datorie améanati privind Creanti amanati privind
impozit pe profit impozit pe profit
Imobilizari corporale 81,705,183 -
Creante comerciale si
alte creante - 15,658,342
Provizion pentru
concediile neutilizate - 2,275,573
Provizion pentru
ierderi din litigii - 2,142,333
Deprecierea
stocurilor - 15,919,300
Total 81,705,183 35,995,548
31.12.2022 31.12.2021 Diferenta
MDL MDL MDL
45,709,635 74,541,698 28,832,063

La situatia din 31 Decembrie 2022 datoria privind impozitul pe venit améanat a constituit MDL 45,709,635 iar
diferenta comparative cu anul precedent a fost raportata in contul de profit si pierdere.

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinté parte integratd a acestor situatii financiare 30




1OBLUOD 3p "I V'S JUBGPUIOSIY-BAOP[OA ‘Shg [0 JORIU0D 3P “Iu V'S JUBGRLIOIOIA :[BIDIWO0 d[iougq ef d1efed a[eiodios sojLezir

adeioueUy IHeIs 103s308 € ieidojur aped gyurzoxdos 6¢

- 11 optuided e aepuozaid oaneoridxs op2j0N

'L8Y'LTS 000, TAN P BIIBO[RA UL [SSO61D

qowr BaIeo[eA 7Z(T SLQUIdAP [ ¢ Op Blep B

0287020 evLl ® 6.v°01 80£°896 L8S'ST 6¥0'€9 €96°L1 S6€066'L 7207 A1qUIIP [ ]
8ZVIYL'E 1221 - 8€6°0L ¥¥8°000°1 12282 €85°LL vzL's Lv8'610C €707 d1Bnuel [ / [707 LIqUIdIIP [¢ B]
B[IqEIu0d BaIvO[E A
9GZEE6'E 1€S = vOE'Ly £6v°989°1 192°0¥9 08£'88 = 98Z'9Lv’L 7207 AIqUIIP [¢ B
- - . . - € - - © (areayyise[oo1) Jojsues |
(vo0'sL) 5 (vs) (v61) (60z'c1) (68¢) (896) - (002) 10711831 BIUBIOFY
9z6'L€L 6L S €L2'T 962'€9 0.8'L 62Z'91 - veL'ly mnue [nsmosed od eye[nojes)
veL'ors's 44 . szz'ee 90v°9€9°L LL2'2€9 60L'cL - S9L'8ZY'L £20T d1BNUel [ / 1707 dL1qWINAP [ B
BIIBZIJIOW Y
9Z1%00°L vL9%L - €8L°LS 108'%S9°Z 86.'G99 6Zv'lSL £96°LL 189°99v°¢ 7207 d1qudIP g ey
. 2 - G1) - Sk - - - (1B01j1SR[001) JoJSURL ],
(998'¢6) 5 (LzL'2) (¥61) (Lve'sL) (69¢) (151°6) (s58'29) (eze'e) LIS
LEY'SPL - 1ZL'T 8C8'L 668°C€ ¥0L'S 888'GL 76099 L6z'le Lenuy
1912569 v29°L - voL‘0s 6v2°'2£9°7 870199 Z69'vpL veL's zL9'8hv's €707 d1enuel | / [7(7 dLIqUIdNIP [¢ B
¥soD
000 TAN 000 "TAN 000 T 000, TAN 000, TAN 000 TAN 000 TAIN 000, TAN
- idojoig g[euonISIAUL . :w.........wﬁ_.uw» ¥ ek afen 18 o 31jN23IX? Ip LIIpE
[e30L AV edjepLIdoag ’ ity e il uawediydy Hod SIND Ul AV IS LINUAII |,

ILI0S3DDE ‘BlIqOA

TTVIOLIO0D NYZITIFONI “ST

[2131& 3e21133ds 9353 pued aojinzed erjdadxs na “TAIN Mw uy djewradx? yuns apuns 2380 |
TT0T AMqUIIP [¢ ] JEYIUY JLDUBHY [NHIIIXS NI
HAVIONVNIA ATILLVALIS V1 JALLVOI'TdXA ALON

VAOQ'TON NId YLVYAd VATVD SI



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

16. IMOBILIZARI NECORPORALE

Programe ; A!t.e .
. 2 imobiliziri Total
informatice
necorporale
MDL '000 MDL '000 MDL '000
Cost
La 31 decembrie 2021 / 1 ianuarie 2023 5,609 6,762 12,371
Intrari 712 1,128 1,836
Tesiri & (712) (712)
Depreciere - - -
La 31 decembrie 2022 6,321 7,173 13,495
Amortizarea
La 31 decembrie 2021 / 1 januarie 2023 4,395 6,679 11,074
Calculata pe parcursul anului 416 435 851
Aferenta iesirilor - - -
La 31 decembrie 2022 4,811 7,114 11,925
Valoarea contabili
La 31 decembrie 2021 1,214 83 1,296
La 31 decembrie 2022 1,510 59 1,570
17. ACTIVE FINANCIARE DISPONIBILE PENTRU VANZARE
2022 2021
MDL '000 MDL '000
La 1 ianuarie 4,778 7,666
Cheltuieli din depreciere - 5,361
Vénzari de active financiare . (8,249)
La 31 decembrie 4,778 7,666
Valoazr(')ezazjusta Cost 2021 Valo:;r(')ezazjusta Cost 2021
MDL '000 MDL '000 MDL '000 MDL '000
;[;rl:an mobiliare necotate la 4778 4778 4778 4778
Total 4,778 4,778 4,778 4,778
Detaliile cu privire la investitii sunt dupa cum urmeaza:
2022 2021
Denumirea companiei MDL '000 MDL '000
Moldasig SA 3,000 3,000
SP Moldromukrtrans 1,300 1,300
Victoria Asigurari SA - -
Moldindconbank SA - -
Altele 478 478
Total 4,778 4,778
18. STOCURI
2022 2021
MDL '000 MDL '000
Produse finite 853 680
Marfuri 2,061 1,832
Piese de schimb si alte consumabile, net 259,322 252,693
Ajustéri pentru deprecierea stocurilor cu miscare lentd (132,661) (117,231)
Total 129,575 137,974

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integratd a acestor situatii financiare



IS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel
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IS CALEA FERATA DIN MOLDOV A

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

19. CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

Creante comerciale
Minus: Ajustari din deprecierea creantelor dubioase
Creante comerciale - net

Avansuri achitate furnizorilor

Creante privind decontarile cu bugetul
Contributii neachitate de angajator

Alte creante

Alte creante si avansuri - net

Minus: Deprecierea altor creante si avansuri
Creante comerciale si alte creante, net

Miscirile in cadrul ajustirilor pentru deprecierea creantelor:

La 1 ianuarie

Ajustari din deprecierea creantelor dubioase
Derecunoasterea creantelor dubioase

La 31 decembrie

2022 2021
MDL '000 MDL '000
35,309 28,450
(79,636) (29,148)
(44,327) (698)
256,599 29,126
18,939 8,319
44 46
52,260 51,377
283,515 88,170
(50,849) (50,849)
232,666 37,321
2022 2021
MDL '000 MDL '000
79,998 77,951
79,637 29,149
(29,149) (27,102)
130,486 79,998

Expunerea Entitatii la riscul de credit si de depreciere in raport cu creanele comerciale si alte creante este

raportatd in nota 3 din situatiile financiare.

Euro

Dolar american
Rubla ruseasca
Franci elvetieni
Leu Romanesc
Leu moldovenesc

Total

20. NUMERAR $1 ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerar in casierie

Numerar la banci

Transferuri de numerar in expeditie
Total

Numerar si echivalentele de numerar pe categorii:

Euro

Franci elvetieni
Leu moldovenesc
Dolar american
Rubla ruseasca
Total

Expunerea Entitatii la riscul de credit si de depreciere in raport cu numerarul siec

raportata in nota 3 din situatiile financiare.

2022 2021
MDL '000 MDL '000
228,429 13,647
- 462
- 170
11,762 5,808
77 81
(7,602) 17,1563
232,666 37,321
2022 2021
MDL '000 MDL '000
76 40
27,266 28,423
469 335
27,811 28,798
2022 2021
MDL '000 MDL '000
1,044 10,458
26,767 18,340
27,811 28,798

hivalentele de numerar este

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 33 |
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

21. CAPITALUL SOCIAL

Emis si achitat integral

La 1 ianuarie

Majorarea capitalului social
La 31 decembrie

22. CREDITE BANCARE

Partea pe termen scurt a creditelor pe termen lung
Credite pe termen lung
Total

2022 2021
MDL '000 MDL '000
2,475,231 2,475,231
153,449 -
2,628,680 2,475,231
2022 2021
MDL '000 MDL '000
119,456 147,772
408,031 306,219
527,487 453,991

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 34|
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iS CALEA FERATA DIN MOLDOVA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

22. CREDITE BANCARE (CONTINUARE)

Ratele medii ponderate ale dobénzii efective la data de raportare au fost dupd cum urmeaza:

Credite bancare

Creditele companiei sunt exprimate in urmatoarele valute:

Euro

Dolar american
Leu moldovenesc
Total

Creditele sunt garantate dupa cum urmeaza:

2022 2021
8,60% 8,60%
2022 2021
MDL '000 MDL '000
450,487 350,143
77,000 103,848
527,487 453,991

*  Teren si constructie situate pe bd. Decebal 2/ 1, nr. cadastrale 0100104.535/01 — valoarea de gaj

56,098,000 MDL.

*  Teren si constructie situate pe bd. Decebal 2, mun. Chisindu nr. cadastrale 0100104.443/01, Teren si
constructie situate pe str. Sos. Muncesti, mun. Chisinau nr. cadastrale 0100301.470/01-13, Teren si
Cladire administrativa situate pe str. Aleea Gérii 6. mun. Chisindu nr. cadastrale 0100301.289/01,
incapere nelocativa situati pe adresa str. N. Titulescu 1 mun. Chisinau nr. cadastrale
0100106.113.01.256, incapere nelocativa situati pe adresa str. N. Titulescu 1 mun. Chisinau nr.
cadastrale 0100106.113.01.250, Teren §i incapere nelocativa situate pe str. $os. Muncesti 15, mun.

mun. Chisinau nr. cadastrale 0100301.248/01 — valoarea de gaj 93,290,700 MDL.
Tren Diesel DI M002 provenit din DI 751 — valoarea de gaj 17,285,789 MDL.
Tren Diesel DI M003 provenit din DI 681 — valoarea de gaj 14,404,754 MDL.
Tren Diesel DI M004 provenit din DI 699 — valoarea de gaj 17,932,817 MDL.
Tren Diesel DI M005 provenit din DI 695 — valoarea de gaj 20,166,755 MDL.
Tren diesel DIMO001 2 sectii - vagoane frigorifere ZB-5 si 8 vagoane refrigerator ZB-5 — valoarea

de gaj 10,891,696 MDL
23. PROVIZIOANE PENTRU ALTE DATORII

La sfarsitul anului Entitatea are constituite urmatoarele provizioane:

Provizion pentru concediile neutilizate
Provizion pentru pierderi din litigii
Total

24. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale
Asigurari sociale si alte taxe
Avansuri primite

Salariile calculate

Alti creditori

Total

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare

2022 2021
MDL '000 MDL '000
18,963 8,987
17,853 22,343
36,816 31,330
2022 2021
MDL '000 MDL '000
112,796 127,864
37,741 53,794
80,884 60,319
53,544 80,705
6,838 8,173
291,803 330,855
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2022

Toate sumele sunt exprimate in mii MDL, cu exceptia cazurilor cind este specificat altfel

24 DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII (CONTINUARE)

Datoriile companiei sunt exprimate in urmatoarele valute:

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Euro 19,431 47,977
Dolar american - (48,131)
Franci elvetieni 16,721 16,361
Rubla ruseasca 3,086 5,663
Leu moldovenesc 252,315 308,945
Leu roméanesc 250 40
Total 291,803 330,855

Valoarea justa a datoriilor comerciale si altor datorii pe termen scurt sunt aproximative cu valorile contabile

prezentate sus.

25. VENITURI ANTICIPATE

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Subventii guvernamentale 20,662 20,711
Grant BERD (5,636) 96,988
Alte venituri anticipate (piese de schimb locomotive) 5,432 56,069
Alte venituri anticipate 1,310 777
Total 21,768 174,545

Prin Hotarérea Guvernului nr.126 din 19.02.2013. a fost alocata suma totala de 20 de milioane lej pentru
amenajarea intersectiilor la nivelul drumurilor publice. Cu toate c¢i nu a existat nici o obligatie legald de a
mentine subventionarea neutilizata intr-un cont bancar separat, Entitatea a utilizat suma acordata pentru alte

scopuri, care ar putea provoca rambursarea in avans a subventiei.

Conform Acordului de F inantare Nerambursabil, incheiat intre Republica Moldova, Calea Ferat3 din Moldova
si Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare nr. operational 44085 din 10 Noiembrie 2015,
Ministerul Finantelor al Republicii Moldova in anul 201 8 asubventionat suma de EUR 4,000,000 ce reprezinta
13% din plata efectuata citre furnizorul WABTEC TRANSPORTATION SYSTEMS LLC in cardul

Proiectului de achizitie a locomotivelor $i restructurare a infrastructurii feroviare.

26. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE
Urmatoarele tranzactii au fost efectuate cu partile afiliate:

26.1 Venituri din prestarea serviciilor

2022 2021
MDL '000 MDL '000
Metalferos SA 293 1,542
IM Moldromukrtrans SRL 53,938 13,304
Moldtelecom SA 78 85
Total 54,309 14,931
26.2 Procurarea bunurilor si serviciilor
2022 2021
MDL '000 MDL '000
Moldtelecom SA 1,500 1,625
Total 1,500 1,625

Notele explicative prezentate la paginile 11 - 39 reprezinta parte integrata a acestor situatii financiare 37



IS CALEA FERATA DIN MOLDOV A

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022
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26 TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

26.3 Creante de la parti afiliate

2022 2021
X MDL '000 MDL '000
IM Moldromukrtrans SRL 8 40
Moldtelecom SA 3 89
Total 11 129

26.4 Datorii de la pirti afiliate
2022 2021
MDL '000 MDL '000

Metalferos SA 94 13
IM Moldromukrtrans SRL 3,812 1,802
Moldtelecom SA 49 -
Total 3,955 1,815

27. DATORII CONTINGENTE

Entitatea nu avut datorii contingente la 31 decembrie 2022, in afara de cele descrise in aceste note.
28. ANGAJAMENTE

Entitatea nu a avut nici un angajament de capital la 31 decembrie 2022.

29. CONTINUITATEA ACTIVITATII

Situatiile financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2022 au
continuitatii activitatii. Pierderile acumulate la 31 decembrie 2022 sunt
datoriile curente ale Entitatii au depasit activele curente cu 30.460 mii lei.

fost intocmite pe baza principiului
in sumé de 1.147.855 mii lei, iar

Astfel de aspecte indica incertitudine referitor la continuitatea activitatii. Prin urmare, abilitatea Entitatii de a-
§i continua activitatea depinde de capacitatea de a genera suficiente venituri viitoare, bazat pe suportul
financiar al bancilor creditoare si al actionarilor.

Aceste situatii financiare nu includ ajustdri ce apar in urma rezultatului unei
continuitatea activitatii.

astfel de incertitudini legate de

30. VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE

Procesul de reevaluare a riscului pe parcursul anilor 2007-2009 pe pietele financiare internationale a afectat
performanta acestor piete, inclusiv piata financiara si bancari din Moldova, si a sporit nivelul de incertitudine
in ceea ce priveste dezvoltarea economici viitoare.

Actuala crizd de lichiditate la nivel mondial care a inceput in a doua jumatate a anului 2007 si care este inca
in desfasurare, a dus, printre altele, la un nivel scizut al finantarii pietei de capital, un nivel scazut de lichiditate
in sectorul bancar, si la majorarea ratelor de creditare interbancare,

Incertitudinile de pe pietele financiare globale au condus, de asemenea, la falimente bancare si salviri de banci
in Statele Unite ale Americii, Europa de Vest, Rusia si in alte regiuni. Astfel de situatii ar putea afecta
capacitatea Entitatii de a obtine imprumuturi sau de a-si re-finanta operatiunile sale existente la termeni si
conditii similare celor aplicabile tranzactiilor anterioare. Intr-adevar, amploarea impactului crizei financiare a
demonstrat ca este imposibil de anticipat sau a se proteja complet impotriva efectelor acesteia.
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30 VOLATILITATEA RECENTA PE PIETELE FINANCIARE MONDIALE (CONTINUARE)
Debitorii sau creditorii Entitatii pot fi, de asemenea, afectati de situatia de crizd de lichiditate care ar putea
avea impact asupra capacitatii lor de a rambursa sumele datorate. Deteriorarea conditiilor de operare pentru

debitori sau creditori poate, de asemenea, avea un impact asupra prognozelor de flux de numerar efectuate de
management si analizei de depreciere a activelor financiare si non-financiare.

in masura in care informatiile sunt disponibile, conducerea a reflectat estimarile revizuite ale fluxurilor de
numerar viitoare cu privire la evaluirile sale de depreciere. Conducerea nu poate estima in mod fiabil efectele
asupra pozitiei financiare a Entitatii datorate deteriorarii continue a lichiditatii de pe pietele financiare si
volatilitatii marite in pietele monetare si de capital. Managementul considera ca sunt luate toate masurile
necesare pentru a sprijini sustenabilitatea i cresterea afacerii Entitatii in conditiile actuale.

Riscul de tara si al mediului de afaceri din Republica Moldova

Operatiunile Entitatii sunt supuse riscului de tara fiind riscul economic. politic si social aferent business- ului
din Republica Moldova. Aceste riscuri includ chestiuni care decurg din politicile Guvernului, conditiile
economice, impunerea sau modificarea unor taxe si reglementdri, fluctuatiile valutare si aplicabilitatea
drepturilor contractuale. Situatiile financiare anexate reflectd evaluarea de catre conducere a impactului
mediului de afaceri din Moldova asupra operatiunilor si pozitiei financiare ale Entitatii. Viitorul mediu de
afaceri poate fi diferit de evaluarea managementului. Impactul unor astfel de diferente cu privire la operatiunile
si pozitia financiari a Entitatii poate fi semnificativ.

31. MEDIUL POLITIC

Operatiunile si veniturile Entitatii continua sa comporte un grad sporit de volatilitate, fiind afectate de mediul
politic, legislativ si fiscal din Republica Moldova.

Printre altele, un impact semnificativ asupra operatiunilor Entitatii I-a avut criza politica din regiunea Estici a
Ucrainei care a escaladat la inceputul anului 2014. Conflictul militar si embargoul economic ce continua,
impreund cu sanctiunile economice au cauzat scaderi in vanzari. Conducerea Entitétii nu poate prezice ce
modificari i conditii pot aparea si ce efect vor avea aceste schimbri asupra situatiilor financiare a Entitétii.

In octombrie 2017 Guvernul Republicii Moldova a aprobat Conceptia pentru restructurarea sectorului feroviar
si a 1.S. ,,Calea Ferata din Moldova™ pentru anii 2018-2021. Scopul Conceptului constd in transformarea
domeniu in unul sustenabil din punct de vedere financiar, tehnic si social, capabil sa concureze in viitor cu alte
moduri de transport atat in tara, cat si regiune. In acest sens, este prevazuta inifierea reorganizarii prin separare
al.S. Calea Ferata din Moldova” (CFM) in trei societati pe actiuni independente pentru infrastructura, cilatori
si marfuri.
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